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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento
Douradina - PR

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito,
Financiamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagfes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Gazincred S.A. - Sociedade de
Crédito, Financiamento e Investimento em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e
0s seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Sociedade, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo da Sociedade é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragéo € responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operacdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Os responsaveis pela governanca da Sociedade sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacfes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicBes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a nédo
mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 30 de agosto de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
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Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Balanco patrimonial
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2018 30/06/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 549 5.434
Operacdes de crédito 5 47.504 36.917
Provisao para perdas com operacdes de crédito 5 (2.736) (2.276)
Ativo fiscal diferido 8 1.023 582
Outros créditos 468 280
Total do ativo circulante 46.808 40.937
N&o circulante
Operagbes de crédito 5 21.423 14.160
Provisdo para perdas com operacdes de crédito 5 (279) (179)
Ativo fiscal diferido 8 362 582
Imobilizado em uso 20 18
Intangivel 1 4
Total do ativo ndo circulante 21.527 14.585
Total do ativo 68.335 55.522




Passivo

Circulante
Recursos de aceites cambiais
Juros sobre capital proprio
Tributos e contribuicdes a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Recursos de aceites cambiais
Provisao para litigios
Total do passivo nédo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 30/06/2018 30/06/2017

9 1.967 5.021
4.267 2.502
6 973 721
119 123
516 300
7.842 8.667
9 21.305 13.692
7 205 133
21.510 13.825

14
19.800 9.800
19.183 23.230
38.983 33.030
68.335 55.522




Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstracao do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes)

Nota 30/06/2018 30/06/2017

Receitas de intermediacao financeira

Operacdes de crédito 5b 14.021 9.628

Aplicacg®es interfinanceiras de liquidez 80 395

14.101 10.023

Despesas de intermediacao financeira

Operacgdes de captacdo no mercado (757) (2.137)

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.927) (1.581)

(2.684) (2.718)

Resultado bruto da intermediacao financeira 11.417 7.305
Receitas/(despesas) operacionais

Receitas de prestacdo de servigos 10 52 44

Despesas de pessoal 11 (501) (485)

Despesas administrativas 12 (2.056) (1.493)

Despesas tributérias (626) (417)

QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 320 91
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 8.606 5.045
Imposto de renda e contribuigdo social 8

Corrente (4.077) (2.398)

Diferido 31 268
Lucro liquido do semestre 4.560 2.915

Quantidade de a¢des (milhares) 19.800 9.800

Lucro ligquido por acéo - em reais - R$ 0,23 0,30

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstracao das muta¢des do patrimonio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro do semestre

Destinacdes:

Juros sobre capital préprio

Reserva de lucros a distribuir
Reserva legal

Saldos em 30 de junho de 2017

Mutacdes do semestre

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Lucro do semestre

Destinacgdes:

Juros sobre capital préprio

Reserva de lucros a distribuir
Reserva legal

Saldos em 30 de junho de 2018

Mutacdes do semestre

Capital Reservas de lucros Lucros
social Legal A distribuir acumulados Total
9.800 1.405 20.210 - 31.415
- - - 2.915 2.915
- - - (1.300) (1.300)
- - 1.469 (1.469) -
- 146 - (146) -
9.800 1.551 21.679 - 33.030
- 146 1.469 - 1.615
19.800 1.724 14.064 - 35.588
- - - 4.560 4.560
- - - (1.165) (1.165)
- - 3.167 (3.167) -
- 228 - (228) -
19.800 1.952 17.231 - 38.983
- 228 3.167 - 3.395

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstracao do fluxo de caixa

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

30/06/2018 30/06/2017

Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais

Lucro liquido do semestre 4.560 2915

Ajustes ao lucro liquido

Deprecia¢do e amortizagdo 4 5

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (31) (268)

Provisao para litigios 6 29

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 1.927 1.581
6.466 4.262

Variagdes de ativos e obrigaces
(Aumento) / reducdo das contas de ativo

Operacgdes de crédito (8.219) (4.825)
Outros créditos (62) 26
Aumento / (reducéo) das contas de passivo
Obrigacdes com pessoal 9) 8
Obrigacdes tributarias 140 33
Outras contas a pagar 8 (87)
(8.142) (4.845)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (1.676) (583)

Atividades de investimento
Aquisicdes de imobilizado 3 (3)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 3) 3)

Atividades de financiamento

Juros sobre capital préprio (1.755) (3.238)
Recursos de aceites cambiais (174) (412)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (1.929) (3.650)
Reducao de caixa e equivalentes de caixa (3.608) (4.236)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 4.157 9.670
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 549 5.434
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (3.608) (4.236)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (“Gazincred” ou
“Sociedade”) é uma sociedade andénima de capital fechado sediada a Rodovia PR 082 - Km 01
em Douradina - Parana, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). A
Sociedade iniciou suas atividades em 25 de marco de 2010, através da autorizacao para
funcionamento concedida pelo Banco Central do Brasil (BACEN), publicado no Diério Oficial da
Uni&o no dia 17 de margo de 2010.

A Sociedade tem por objeto a realizacdo de operacdes de financiamentos para a aquisigéo de
bens e servicos, financiamento de capital de giro, captacdo de recursos e outras operacdes
permitidas as entidades similares.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, que incluem as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes,
associadas as normas e instru¢ges do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do
Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. A
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras estd em conformidade com o Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

As estimativas contdbeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a essas
estimativas e premissas, incluem as provisfes para créditos de liquidacao duvidosa, as provisées
para perdas, as provisGes para contingéncias, os impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo
das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao
de imprecisfes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracao revisa as
estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.

A Administrag@o da Sociedade autorizou a conclusdo das presentes demonstragdes financeiras
em 30 de agosto de 2018.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis
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As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e elaboracéo das
demonstrac¢des financeiras séo:

a)

b)

c)

Apuracao do resultado

As receitas e despesas séo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério pro rata dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza
financeira sé@o calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a
titulos descontados ou relacionados com operacgdes no exterior, as quais sao calculadas com
base no método linear. As operacdes com taxas pré-fixadas séo registradas pelo valor de
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas pos-fixadas séo
atualizadas até a data do balanco por meio dos indices pactuados.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugéo n° 3.604/08, inclui dinheiro em caixa,
depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de
mudancga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da
aplicacéo.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco
Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira foram classificados
em trés categorias distintas, conforme a intengéo da Administragdo, quais sejam:

e Titulos para negociacao;
e Titulos disponiveis para venda; e
e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “Titulos para negociagéao” e
registrados pelo seu custo de aquisicdo sdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balanco e ajustados a valor de mercado sendo o resultado da valorizacéo ou
desvalorizacdo computado ao resultado. S&o classificados no ativo circulante independente
do prazo de vencimento.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

11

c)

d)

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

As operacgdes com instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge
accounting” sdo avaliadas, na data do balango, a valor de mercado, contabilizando a
valorizacao ou a desvalorizagao em conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Em 30 de junho de 2018 e 2017, a Sociedade ndo possuia opera¢des com instrumentos
financeiros derivativos.

Operacoes de crédito e provisao para operacoes de crédito de liquidacdo duvidosa

As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracéo
guanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura econdémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagéo a operagéo, aos devedores e garantidores,
observando os parametros estabelecidos pela Resolugéo n° 2.682/99 do Conselho Monetario
Nacional, que requer a analise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis,
sendo AA (risco minimo) e H (perda).

As rendas das operacgfes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de
seu nivel de risco, somente serdo reconhecidas como receita, quando efetivamente
recebidas.

As operacdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por seis meses,
gquando entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensacao, ndo mais figurando em contas patrimoniais.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra
a provisdo e que estavam em contas de compensacéo séo classificadas como H e os
eventuais ganhos provenientes da renegocia¢cdo somente sdo reconhecidos como receita,
gquando efetivamente recebidos.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo
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e)

f)

)

Reducao do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede
o valor recuperavel é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido.

Os valores dos ativos nao financeiros séo revistos anualmente, exceto créditos tributarios,
cuja realizagéo é avaliada semestralmente.

Imposto de renda e contribuicdo social

As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigéo social (CSLL), quando devidas,
séo calculadas com base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas adigBes e exclusbes
de carater permanente e temporaria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de
15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 no exercicio (R$120 no
semestre) e a contribuicdo social pela aliquota de 15%, majorada a 20% entre 2015 e 2018.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre
adicOes e exclusdes temporarias. Os créditos tributarios sobre adigbes temporarias serdo
realizados quando da utilizacéo e/ou reversao das respectivas provisdes pelas quais foram
constituidas e sédo baseados nas expectativas atuais de realizacdo e considerando os
estudos técnicos e analises da Administracao.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo dos ativos e passivos contingentes, e
obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo

n° 3.823/09 e pronunciamento técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

Contingéncias ativas - ndo sédo reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza¢é@o; sobre as quais ndo
cabem mais recursos.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo
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g) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias--Continua¢ao

h)

Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracéo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagé@o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota ndo requerem proviséo e divulgacao.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estédo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e
contribui¢gfes). O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

Resultado por acao

O lucro liguido por agéo é calculado em reais com base na quantidade de a¢des em
circulagdo, na data dos balangos.

Caixa e equivalente de caixa

Em 30 de junho de 2018 e 2017, os estavam assim representados:

30/06/2018 30/06/2017

Disponibilidades 14 15
Aplica¢des interfinanceiras de liquidez 535 5.419
549 5.434

As aplicag@es financeiras sé@o conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um
insignificante risco de mudancga de valor, em Certificados de Depdsitos Bancéarios (CDBs) com
rendimento diario de 101% do CDI (99,38% do CDI em 2017) efetuadas junto ao Banco Bradesco
e Banco do Brasil, com resgate em até 90 dias a partir da data de aplicacao.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

5. Operacdes de credito

a) Composicéo das operacdes de crédito

30/06/2018 30/06/2017
Operag0Oes de crédito
Desconto 2.537 4.405
Consignado 7.233 6.328
Crédito direto ao consumidor (CDC) 426 617
Empréstimo pessoal 19.826 11.948
Empréstimo pessoal - previdéncia social 26.442 20.408
Capital de giro 12.463 7.371
Total das operacdes de crédito 68.927 51.077
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - circulante (2.736) (2.276)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa - ndo circulante (279) (179)
Total da proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (3.015) (2.455)
65.912 48.622
Circulante 44.768 34.641
Nao circulante 21.144 13.981
b) Receita de operacdes de crédito
30/06/2018 30/06/2017
Receita de operacfes de crédito
Empréstimos 13.764 8.677
Titulos descontados 212 821
Financiamentos 45 130
Total das receitas de operacfes de crédito 14.021 9.628
c) Composicdo da carteira por tipo de cliente e atividade econémica
30/06/2018 30/06/2017
Industria 4.796 4.543
Comércio 8.563 6.311
Pessoas fisicas 53.789 39.261
Servigos 1.779 962
68.927 51.077
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

5. Operacdes de crédito--Continuagao

d) Composicéo da carteira de operacdes de crédito por vencimento

30/06/2018 30/06/2017

Vencidos 3.751 2.851
A vencer 65.176 48.226
Até 3 meses 19.738 17.951

3 al2 meses 24.015 16.115

1 a3 anos 17.072 10.466
3abanos 3.975 3.314
Acima de 5 anos 376 380
68.927 51.077

e) Composicdo da carteira de operacdes de crédito, nos correspondentes niveis de risco,
conforme estabelecido na Resolucdo n° 2.682/99 do Conselho Monetério Nacional

30/06/2018
Valor
Niveis % de provisdo Curso normal Vencidas Total Proviséo
A 0,5 62.016 215 62.231 (311)
B 1 1.473 297 1.770 (18)
C 3 539 314 853 (26)
D 10 339 343 682 (68)
E 30 256 368 624 (187)
F 50 128 330 458 (229)
G 70 123 319 442 (309)
H 100 302 1.565 1.867 (1.867)
Total 65.176 3.751 68.927 (3.015)
30/06/2017
Valor
Niveis % de provisdo Curso normal Vencidas Total Provisao
A 0,5 46.295 129 46.424 (232)
B 1 743 175 918 9)
C 3 340 208 548 (16)
D 10 216 223 439 (44)
E 30 159 237 396 (119)
F 50 151 277 428 (214)
G 70 80 265 345 (242)
H 100 242 1337 1.579 (1.579)
Total 48.226 2.851 51.077 (2.455)
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5. Operacdes de crédito--Continuagao

f) A provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa apresentou a seguinte movimentacdo no

30/06/2017

(1.850)
(1.581)
976

(2.455)

exercicio
30/06/2018
Saldo inicial (2.768)
Constituicdo (2.927)
Baixas de créditos contra prejuizo 1.680
Saldo final (3.015)
Curto Prazo (2.736)
Longo Prazo (279)

(2.276)
(179)

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa € apurada em valor suficiente para cobrir
provaveis perdas e leva em conta as normas e instrugées do CMN e do BACEN, associadas
as avaliacdes procedidas pela Administracdo, na determinag&o dos riscos de crédito.

Os créditos recuperados no exercicio somaram R$315 (R$94 em 2017) e os créditos

renegociados somaram R$126 (R$69 em 2017).

6. Tributos e contribuicbes a recolher

30/06/2018 30/06/2017
Provisdo para impostos e contribuicBes sobre o lucro 748 553
Imposto de renda a pagar s/ capital 48 30
Imposto sobre operacdes financeiras (IOF) 51 56
Outros 126 82
973 721

7. Contingéncias ativas, passivas e obrigacdes legais

a) Ativos contingentes

Em 30 de junho de 2018 e 2017 n&o existem processos classificados pela Administragédo

como ativos contingentes.
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7. Contingéncias ativas, passivas e obrigacdes legais--Continuacao
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b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais

1)

ii)

Provisdes trabalhistas

Os valores das contingéncias séo provisionados de acordo com as andlises individuais
do valor potencial de perda para as ac¢des, considerando o estagio atual do processo, o
posicionamento dos tribunais em relacdo a matéria discutida e o parecer de consultores
juridicos internos e externos. O valor indicado como risco provavel de perda com
estimativa confiavel € provisionado integralmente e acrescido de encargos, conforme
aplicavel.

N&o existem processos classificados pela Administragédo como passivos contingentes
trabalhistas.

Provisoes civeis

S&ao compostas, principalmente, por processos civeis relacionados as operacdes de
Consignado. Sao efetuadas analises individuais do valor potencial de perda
considerando o estégio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relacdo a
matéria discutida e o parecer dos consultores juridicos externos.

A Sociedade possui vinte e trés processos classificados pela Administracdo, com base
na opinido de seus assessores juridicos, como litigios com probabilidade de perda
provavel, no montante de R$205 (R$133 em 2017).

Provisao
Saldo em 30 de junho de 2017 133
(+) Constituicdo de provisdo 66
Saldo em 31 de dezembro de 2017 199
(+) Constituicao de provisao 6
Saldo em 30 de junho de 2018 205

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 30 de junho de 2018 e 2017 n&o existem processos classificados pela Administrac&o
como passivos contingentes com perdas possiveis.
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30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

7. Contingéncias ativas, passivas e obrigacdes legais--Continuacao

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais--
Continuacéo

iv) Orgaos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro
Nacional, que possam impactar representativamente o resultado e as operacdes da
Sociedade.

8. Imposto de renda e contribuigcdo social

a) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social

30/06/2018 30/06/2017
Descrigao IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do IRPJ e da CSLL 8.606 8.606 5.045 5.045
Aliquota 25% 20% 25% 20%
E)fpectatlya de I_RPJ e CSLL, de acordo com a (2.152) (1.721) (1.261) (1.009)
aliquota fiscal vigente
Efeito sobre diferengas permanentes:
Diferenca de aliquota 12 - 12 -
'(I:'cr)lrk;gtnotz do ano anterior registrados no exercicio ) ) (10) ®)
Juros sobre capital proprio 291 233 325 260
Outras diferencas permanentes (349) (283) (244) (195)
Variacéo do diferido pela majoracao da aliquota - (77)
Total tributos langados ao resultado (2.198) (1.848) (2.178) (952)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (2.260) (1.817) (1.327) (1.071)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 62 (32) 149 119
Aliquota efetiva 26% 21% 23% 19%
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8. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

b) Créditos tributarios

Em atendimento ao requerido pela Resolugdo n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002,
alterada pela Resolugéo n° 3.355, de 31 de mar¢o de 2006, ambas do Conselho Monetério
Nacional, o incremento, reversdo ou a manutengao dos créditos tributarios devera ser
avaliada periodicamente, tendo como parametro a apuracao de lucro tributavel para fins de
imposto de renda e contribuigdo social em montante que justifique os valores registrados. Em
30 de junho de 2018, a Administrag&o revisou a expectativa de recuperacao dos créditos
tributarios diferidos e registrou os montantes.

Saldo Saldo

Descrigao 30/06/2017 Constituicdes Realizagdes 30/06/2018
Diferencas temporérias
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 1.104 326 (73) 1.357
Proviséo para litigios 60 77 (45) 92
Provisdo para participacdo nos lucros - 31 (18) 13
Ajuste realizagéo - - (77) (77)
Total 1.164 434 (213) 1.385

Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolucéo

n° 3.355. A compensacao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de
impostos e contribuicdes foram constituidos sobre diferengas temporarias. A realiza¢éo dos
créditos tributarios constituidos em 30 de junho de 2018 esté estimada da seguinte forma:

Diferencgas temporérias
Imposto de Contribuicéo

renda social
2018 390 312
2019 401 241
2020 17 10
2021 9 5
Total 817 568

A Administragdo, com base nas suas projecdes de resultados, entende que ira auferir
resultados tributaveis em prazo inferior a cinco anos para absorver os créditos tributarios
registrados nas demonstracées financeiras. Essa estimativa € periodicamente revisada, de
modo que eventuais alteracdes na perspectiva de recuperacao desses créditos sejam
tempestivamente consideradas nas demonstracdes financeiras. O valor presente do crédito
tributario é estimado em R$ 1.299 (R$ 1.021 em 30 de junho de 2017), utilizada a taxa média
de captacao do periodo.
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8.

10.
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Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

c) Medida Proviséria n°® 675/2014, convertida em lei n® 13.169/2015

Em 22 de maio de 2015 foi publicada no Diario Oficial da Unido a Medida Proviséria n° 675,
de 21 de maio de 2014, que eleva a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) devida pelas pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacéo e pelas
instituicdes financeiras, aumentando de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por cento) a
aliqguota da CSLL. A medida entrou em vigor a partir de 1° de setembro de 2015, sendo que
a vigéncia desta majoracao é até 31 de dezembro de 2018.

Recursos de aceites cambiais

30/06/2018 30/06/2017
De terceiros 11.561 10.224
De partes relacionadas (Nota 13) 11.711 8.489
Total 23.272 18.713
Circulante 1.967 5.021
N&ao circulante 21.305 13.692

Os recursos cambiais referem-se a titulos de letra de cambio (LC GazinCred), cuja remuneragao
€ de 100% a 103% do CDI e cujos vencimentos sao até 2018.

Receita de prestacéo de servicos

30/06/2018 30/06/2017
Tarifas sobre operagfes de crédito 52 44
Total 52 44
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

11. Despesas de pessoal

Salérios e ordenados
INSS e FGTS

Férias e 13° salario
Assisténcia médica
Alimentagéo

Outras

Total

12. Despesas administrativas

Despesas de processamento de dados
Despesas com comissfes*

Despesas com aluguéis

Despesas de comunicacao

Despesas de publicacdes

Despesas do servigo financeiro

Despesas com servigos técnicos especializados
Despesas de propaganda e publicidade
Despesas de viagens no pais

Despesas com depreciagdo e amortizagao
Despesas com taxas de registro
Despesas com contenciosos

Participacdo dos empregados no resultado
Outras despesas administrativas

Total

(*) Neste montante esta registrado o gasto com comissdes sobre a prospec¢éo de novos clientes da linha de crédito pessoal,
modalidade lancada no exercicio de 2016. O percentual em cada transacao é estabelecido em 6%, com base em contrato

pactuado entre as partes.

13. Transacdes com partes relacionadas

a) Remuneracdo da Administracdo

Os gastos com honorérios da diretoria foram no montante de R$ 98 (R$ 99 em 30 de junho

de 2017).

A Sociedade concede beneficios de curto prazo aos empregados, tais como: participacdes
nos lucros e beneficios ndo monetérios e assisténcia médica. A Sociedade ndo concede

beneficios pds-empregos.
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30/06/2018 30/06/2017
(273) (263)
(88) (86)
(43) (43)
(16) (12)
(78) (68)
3 (13)
(501) (485)
30/06/2018 30/06/2017
(242) (226)
(1.537) (1.016)
3) ®3)
(40) 42)
(11) 1)
(120) 117)
(39) (29)
(4) (8)
- (0)
(4) ()
(7) (2)
(13) (29)
(28) -
(8) (©)
(2.056) (1.493)
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13. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

b)

Recursos de aceites cambiais e despesas

As transagdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢des pactuadas entre as
partes (prazos de vencimento e taxas de remuneracgao), referentes a emisséo de titulos de
letra de cAmbio (LC GazinCred), ndo havendo diferenciagdo quanto aguelas ofertadas a
terceiros. Outras transagdes com partes relacionadas envolvem o pagamento de comissdes
sobre prospecc¢do de novos clientes para a linha de crédito pessoal. O gasto esta registrado
no resultado, em grupo de despesas administrativas e somou R$ 1.537 no primeiro semestre
de 2018 (e R$ 2.123 no ano de 2017).

14. Patrimdnio liquido

22

a)

b)

c)

Capital social

O capital social é representado por 19.800.000 ac¢des ordinarias com valor nominal de
R$1,00 cada.

Através da ata da Assembleia Geral Ordinaria Extraordinaria, realizada em 22 de maio de
2017 e homologada pelo Banco Central do Brasil no segundo semestre de 2017, foi
aprovado pelos acionistas 0 aumento do capital no valor de R$10.000, passando o capital
social anterior totalmente subscrito e integralizado de R$9.800 para R$19.800 mediante a
emisséo de 10.000.000 a¢des ordinarias nominativas de igual valor para cada um dos
acionistas.

Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos e juros sobre capital préprio

O estatuto social determina que a distribui¢cdo de dividendos sera determinada pelos
acionistas da Sociedade no encerramento do exercicio. Os acionistas aprovaram por
unanimidade distribuir dividendo na forma de juros sobre capital proprio de pelo menos 25%
do lucro apés a reserva legal, conforme artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. Assim, nao houve
valor provisionado a titulo de dividendos no exercicio de 2018. O saldo reconhecido a titulo
de juros sobre capital proprio é de R$ 1.165 (R$ 1.300 em 2017), equivalente a R$0,06 por
acao (R$0,13 em 2017), sendo o beneficio tributario de R$524 (R$ 585 em 2017).
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15. Limites operacionais

A Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento encontra-se enquadrada
nos limites operacionais, apresentando a seguinte posicao:

30/06/2018
Exigéncia
Limites operacionais (limite) Situagao Margem
PL exigido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos -
passivos e contas de compensagao - Resolugdo n°® 2.099/94 (*) 7.000 38.952 31.952
indice de imobilizag&o - Resolugdo n° 2.283/96 (*) 19.476 246 19.230
PL realizado minimo - Resolugédo n°® 2.099/94 (*) 7.000 38.952 31.952
Capital realizado minimo - Resolug¢éo n°® 2.099/94 (*) 7.000 19.800 12.800
30/06/2017
Exigéncia
Limites operacionais (limite) Situagao Margem
PL exigido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos -
passivos e contas de compensacao - Resolugdo n° 2.099/94 (*) 7.000 29.400 22.400
indice de imobilizag&o - Resolucdo n° 2.283/96 (*) 14.700 262 14.438
PL realizado minimo - Resolugédo n° 2.099/94 (*) 7.000 29.400 22.400
Capital realizado minimo - Resolucéo n° 2.099/94 (*) 7.000 9.800 2.800

(*) E alteracdes complementares.

16. Processos de gestao, controles internos, gerenciamento de riscos e
ouvidoria

a) Processo de gestéo

Os controles sao realizados conforme manual de controle interno.

b) Controles internos

A Sociedade vem desenvolvendo e aperfeicoando os sistemas de Controles Internos,
tornando acessiveis a todos os colaboradores, assegurando que sejam conhecidos todos os
processos e as responsabilidades atribuidas em seus diversos niveis e que eles sdo
compativeis com o tamanho e complexidade dos produtos e servigos oferecidos pela
organizag&o. A Sociedade conta com ferramenta informatizada, sob gest&o da Area de
Controles Internos, cujo objetivo € acompanhar a execucao dos controles relevante e
obrigatoriedades. Além disso, a area realiza diversas atividades, tais como a normatizacéo e
padronizagdo de politicas institucionais dos principais processos organizacionais,
acompanhamento de mudancas legais que possam impactar as atividades e diretrizes
organizacionais e o0 monitoramento de movimentagdes financeiras, a luz da normatizacdo de
prevencédo a lavagem de dinheiro.
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16. Processos de gestao, controles internos, gerenciamento de riscos e
ouvidoria--Continuacgéo
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c)

d)

Gerenciamento de riscos

No gerenciamento dos riscos de mercado, de liquidez, operacional, de crédito e na gestao de
capital, estamos acompanhando e monitorando com a frequéncia necessaria a seguranca
das operac0es e informacgfes de crédito. Apesar de aperfeicoamento e investimentos
complementares, acreditamos que séo factiveis ao porte da Sociedade e que sao
compativeis com o tamanho e complexidade dos produtos e servicos oferecidos.

A estrutura de Gerenciamento de Riscos da Gazincred € composta pelo Gestor de Riscos,
pelo Grupo de Levantamento e Monitoramento de Riscos, pelo Comité de Riscos e pelo
Diretor responsavel por gestéo de riscos, caracterizando-se pela atuagdo complementar e
integrada de forma a suportar, avaliar e monitorar os processos, procedimentos e controles
relacionados ao gerenciamento dos riscos.

indice de Basiléia

Em 30 de junho de 2018 o indice de Basiléia foi de 31,17% (37,16% em 2017), portanto, com
folga suficiente para suportar o crescimento institucional. Nao ha previsdo de impactos,
exceto residuais, sobre a Sociedade, em razdo da edicdo do arcabouco legal trazido pelo
Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil e que implantou as diretrizes de
Basileia Ill, no Pais.

Gerenciamento de risco de liquidez - Resolucao n°® 2.804/00

A Gazincred possui analises econdmico-financeiras com vistas a avaliar o impacto dos
diferentes cenarios sobre a liqguidez da Sociedade. As analises efetuadas, seus critérios,
parametros e resultados obtidos sdo documentados. A analise do caixa projetado contempla
nao somente o curto prazo, mas estende-se para um horizonte de 5 (cinco) anos.

A Sociedade é parte integrante do Grupo Gazin e, em caso de descasamento do seu fluxo
de caixa, esta apta a receber recursos oriundos de sua controladora.
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16. Processos de gestao, controles internos, gerenciamento de riscos e
ouvidoria--Continuacgéo
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f)

)

h)

Gerenciamento de risco de crédito - Resolucdo n° 3.721/09

Para possibilitar o gerenciamento do risco de crédito, além de politicas de crédito (por
produto) e normativos internos que dao direcionamento quanto a gestdo do crédito, a
Gazincred possui um modulo sistémico que permite avaliar mensalmente os ratings dos
clientes, individualmente e do conjunto que compde a carteira de crédito, possibilitando a
emissao de relatérios sobre a concentragéo setorial e a validagéo das principais informagdes
dos sistemas onde se originam os registros das operacdes da espécie, entre outros. De
forma complementar, foi implantado um painel de gestdo para o citado risco e que abrange
os principais indicadores da carteira de crédito, incluindo, a avaliacdo das condi¢gbes
extremas.

Para a carteira de empréstimo pessoal utiliza-se como parametro para concesséao de crédito
o0 historico dos clientes cadastrados no crediario das lojas do Grupo Gazin, onde séo
adotadas regras rigidas contidas na politica de crédito adotada pelo Grupo.

Gestao de risco operacional - Resolucdo n° 3.380/06

A Gazincred adota como critério um conjunto de processos e de rotinas adequados as
modalidades operacionais e buscou aprimorar os mecanismos de gestdo de risco
operacional, investindo em ferramenta de gestéo e controle, treinamentos e integragéo das
unidades. Os processos organizacionais relevantes, seus riscos e controles foram
mapeados. Os riscos e controles estéo registrados em ferramenta informatizada de gestéo, o
que possibilita a formacdo de uma base de perdas da Sociedade. Para alocacao de capital, a
Sociedade adota como critério o0 modelo basico, método Basic Indicator Approach, BIA.

Gestao de risco de mercado - Resolucdo n° 3.464/07

A Gazincred procura identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos de mercado
gue possam gerar perdas para a Sociedade. Esses riscos sédo decorrentes das flutuacdes de
precos e de taxas de mercado. A Sociedade atua de forma conservadora e ndo possui
outras exposicoes, além de eventuais descasamentos entre ativos a taxas de juros pré-
fixadas e passivos remunerados a taxas de juros flutuantes. A Sociedade possui sistema
automatizado e que possibilita o aprofundamento, ainda maior, de andlise do citado risco,
acelerando, especialmente, a apuragdo da exposi¢do, acaso existente, de cenarios
macroecondmicos, visando adoc¢ao de medidas prudenciais de prote¢cdo aos seus
resultados. As posicbes da Sociedade resumem-se a ativos e passivos decorrentes da
atividade comercial da Sociedade e n&o existem posi¢des especulativas.



Gazincred S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

16. Processos de gestao, controles internos, gerenciamento de riscos e
ouvidoria--Continuacgéo
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)

Gerenciamento de capital - Resolucéo n°® 3.988/11

Define-se como monitoramento e controle do capital mantido pela Sociedade, incluindo a
necessidade de capitalizagdo para fazer frente a riscos institucionais, considerando as metas
e objetivos estratégicos. A Gazincred projetou seus ativos, passivos e resultados e, por
consequéncias, seus limites operacionais para cinco anos, ndo detectando necessidade de
capitalizacao adicional compulsoria.

Ouvidoria

Atenta ao direito do consumidor, a Gazincred mantém a Ouvidoria como canal de
comunicacgao para registrar as manifestacfes dos clientes, buscando solugdes tempestivas,
mediando os conflitos de acordo com as necessidades e exigéncias dos clientes.
Entendemos que a Ouvidoria é um importante instrumento de gestéo de processos e de
gualidade dos servigos oferecidos aos nossos clientes e de controles internos. Os canais séo
divulgados nos instrumentos contratuais, bem como nos ambientes de visita fisica e
eletrdnica dos nossos clientes (escritdrio e sitio eletrdnico).



